PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KureselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #D6viz

IHALKYATIRIM

}@{
5

Fed FOMC tutanaklarinin takip edildigi ginde ABD piyasalarinda negatif

kapaniglar goruldu

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda karisik bir seyir gorildi.
Avrupa hisse senetleri piyasalarinda satislar
gorulurken Londra FTSE 100 endeksi %0,27 ve
Alman DAX endeksi %2,04 dususler gosterdi.

Klresel piyasalar dun ABD’de acgiklanan perakende
satiglar verisi ile Fed tutanaklarini takip etti. Fed
FOMC tutanaklarinda istihdam piyasalarinin guglu
olusuna dikkat ¢ekilirken, bazi Uyelerin enflasyonun
%2 seviyesine ulastigini gorene dek siki durusun
devamini savunmasi siki durus sinyali olarak
goruldu. Fed yetkililerinin enflasyon baskilarinin
azaldigina dair buguine kadar ¢ok az kanit goraldigu
konusunda hemfikir olduguna igaret edilen
tutanaklar, enflasyon 6nemli dlgide dusene kadar
faiz artinmlarinin devam edecegi ve faiz artiglarinin
hizinin gelen verilere bagli olacagini ortaya koydu.

Ginun en 6nemli ekonomik verisi ise perakende

satis verisi oldu. Ulkede perakende satislar,
Temmuz'da  otomobil satislart  ve  benzin
fiyatlarindaki dususlerin etkisiyle piyasa
beklentilerinin aksine degisim gostermedi. Veri
mangette beklenti olan %0,1 yukseligin aksine
degismezken, otomobil haric rakam dusus

beklentisine karsi %0,4 artti.

Bilangolar tarafinda ise, ABD'nin buyuk perakende
magazalarindan Target'in ikinci ¢eyrekteki kari da
tuketicilerin yuksek enflasyon nedeniyle istege bagli
harcamalardan kaginmasiyla yaklagsik %90 dusus
kaydetti. Sirketten vyapilan acgiklamada, Target'in
gelirinin ikinci ceyrekte gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %3,5 artarak 26,04 milyar dolara ulastigi
bildirildi. Target''n net karinin ise ikinci geyrekte
yaklasik %90 azalarak 183 milyon dolara geriledigi
kaydedildi. Acgiklamada, sirketin gegcen yilin ikinci
ceyredinde 3,65 dolar olan hisse basina net karinin
bu yilin ayni déneminde 39 sente geriledigi aktarildi.

Target tarafindan beklentilerden kétu gelen bilango
sonrasl! satiglar bagladi ve kapanisa kadar hareketli
bir seans yasandi ve endeksler guni negatif
noktaladi. New York borsasi kapanisinda Dow
Jones endeksi,

170 puanin Uzerinde deger kaybetti ve %0,50
azaligla 33.980,32 puana geriledi. S&P 500 endeksi
%0,72 azalarak 4.274,06 puana ve Nasdaq endeksi
%1,25 kayipla 12.938,12 puana indi.

ABD 10 yillik tahvil getirisi dun 8 puanin Uzerinde
artisla %2,88’e yukseldi. Risk istahindaki gerilemeye
paralel olarak DXY hafif kazangla 106,90 seviyesine
kadar primlense de Fed tutanaklarinin ardindan
kazanglarinin bir kismini geri verdi ve 106,5
seviyesinde gunu tamamladi. EURUSD paritesi ise
bu sabah 1,0165 seviyesinde. Ons altin ise 1.765
USD civarinda yatay.

Bati Ulkeleri ile iran arasinda niikleer anlagmanin
yeniden tesis edilmesine yonelik gorismelerde
ilerleme saglandiina yonelik haber akigi petrolde
fiyatlarin hafif yukselmesine neden oldu. ABD ham
petroli 88,1, Brent petrol bu sabah 93,7 USD/varil
seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak negatif
bir seyir gorlyoruz. ABD vadelilerinde buglin hafif
saticili bir seyir var. VIX endeksi 19,9 seviyesinde.

Yurt diginda bugun Euro Bdlgesi i¢in nihai enflasyon
rakamlari aciklanacak. Euro Bodlgesi enflasyonu
oncu verilerle aylik %0,1, wyilhk %8,9 artig
gOstermisti. Bugin ABD’de aciklanacak Philadelphia
Fed imalat Endeksi verisinin Agustos ayi sonuglari
da piyasalar tarafindan takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta Cuma gund Japonya'dan gelecek olan
enflasyon rakamlari izlenecek. Japonya'da
enflasyon, son U¢ ayda Japonya Merkez
Bankasi'nin %2 olan fiyat istikrari hedefinin Gzerinde
gelmisti. Manset enflasyon son olarak %2,4 olurken,
BoJ'un gosterge aldigi gida hari¢ enflasyonda artis
%2,2 olmustu. Ayni gun Almanya’da ise Uretici
enflasyonu verisi aciklanacak. Almanya'da Uretici
fiyat artigi son ay %0,6'ya yavaslasa da, yillik artig
%32,7 olmustu.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 42740 W -0.72% & 159% & 961% W -10.84%
Dow Jones 33,980.3 W -050% & 193% & 843% W -7.66%
Nasdaq 129381 W -125% A& 124% & 1120% W -17.18%
S&P 500 Vadeli* 42735 W -008% & 151% & 954% W -10.68%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,626.7 W -204% W -050% A 470% W -15.64%
FTSE 100 75158 W -027% & 067% & 444% A 0.14%

MSCI Europe 17029 W -1.02% W -196% & 499% W -19.30%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32787 W -042% W -009% W -231% W -9.74%
Kospi 25087 W -031% W -060% & 673% W -16.07%
Hong Kong* 19,9225 W -045% W -080% W -830% W -14.46%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,1396 W -020% A 136% A 1038% & @ 047%

IDX Composite - Endonezya 7,140.1 & 0.09% ¥ -028% & 593% & 0 6.64%

TAIEX - Tayvan 153689 W -062% & 113% & 625% W -17.04%
MSCI GOU Asya 5439 &  025% A 031% W -025% W -1851%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 2,980.0 & 229% & 389% & 2243% & 51.76%
MOEX - Rusya 21886 W -090% & 260% W -153% W -43.50%
WIG - Polonya 548676 W -240% W -163% & 047% W -22.14%
Prag SE - Prag 12388 W -1.3%5% W -111% & 065% W -13.80%
S&P/BMV IPC - Meksika 48,7340 W -014% A& 056% A 242% W -8.08%
Merval - Arjantin 1259629 & 094% A 213% A 19.00% & 47.69%
Tel Aviv 35 - israil 20338 W -123% W -041% & 1140% & @ 157%

Tedavul All - Suudi Arabistan 12,6467 & 081% & 093% & 10.78% & 11.36%
FTSE/JSE All - Endonezya 70,9674 W -075% W -042% A 386% W -544%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,457.8 & 126% & 213% & 1293% &  7.51%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Tarihi zirve seviyelerinde bulunan endeks, TCMB PPK toplantisinin takip edilecegi
gunde kuresel risk istahindaki zayif seyirle birlikte temkinli baslangi¢ yapabilir

D plyaseiardaneier oL

Din BIST 100 endeksi gune %0’53 artlgla Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
2.928,71 puandan baslangi¢ yapti. Gine pozitif ~ Kaams 29800 28813 47655
baslayan  endeks, bankacihk  hisselerinin Giinlitk Deg. A 229% A T8% A 060%
destegiyle guin sonunda 3.000 puan seviyesine Haftalik Deg. A 38%  AILTI% A& 130%
yaklastt ve kapanisi yine TL bazli rekor Yillik Deg. A 6042%  AB056% A 39.99%
seviyelerden yapti. Endeks guniu %2,29 yukseligle Hacim (milyar TL) 669 206 1.9
2.980,0_0 puandan tamamladi. _DUn bankacmk. Giinlik Dog. A 5% AdBEIE v 1501%
endeksi %7,84, ulastirma endeksi %1,91 ve sinai o
endeks %0,60 yiikseldi. Endekste toplam iglem M Oretamatacm(mivarth o ot 109
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 85.92% H237.08% & 29.88%

hacmi 68,9 milyar TL ile yuksek seviyede

g e rgek|e§t| . *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giinii; yillik degigim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Buguin ne bekliyoruz?

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Yurt icinde bugun, tarihi zirve seviyelerinde Tiirkiye Kapanisi  Tiirkiye Acilisi Oncesi Degisim
bulunan endeksin, TCMB PPK toplantisinin takip o 179579 179308 v 0%
edilecegi glnde kuresel risk istahindaki zayif Loied Lo o oo
seyirle birlikte temkinli baslangi¢c yapabilecegini ¢, . f— v o
dU§Unuy0rUZ. Altin 1,762.6 1,764.3 F'N 0.10%
. .. ) i S&P* 4,263.5 4,266.0 F'S 0.06%

Bugun yurt icinde TCMB PPK faiz karari takip
Nasdag* 13,419.7 13,435.9 Fs 0.12%

edilecek. TCMB, gecgen yilin son 4 toplantisinda
faizde toplam 500 baz puan indirime gittikten
sonra, bu yilin ilk 7 toplantisinda faizde bir
degisiklik yapmamisti. Foreks anketine katilan
ekonomistlerin tamami faizde bu ay da bir

degisiklik olmayacagini belirtirken ankette yil sonu

*Tiirkiye Agihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.

igin tahminler de faizin %14,00 olarak kalacag| Degisimler 17/08/22  Giinliik de§. Haftalik deg. Ayhkdeg.  Yillik deg
y('jnijnde olugtu. Tiirkiye 2 Yillik 7238 @ 261% @ 547% @ -169% @ 121.9%

Tiirkiye 5 Yillik 7289 @ 308% @ 720% @ -125% @ 895%
Bugijn ayrica Cumhurba§kamm|z ErdOQan, Tiirkiye 10 Yillik 6777 @ 355% @ 764% @ -107% @ 642%

Ukrayna Devlet Baskani Vladimir Zelenskiy ve BM
Genel Sekreteri Antonio Guterres ile Ukrayna’nin
Lviv kentinde bir araya gelecek.
Gelecek giindemde neler var?

Yarin agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Dun klresel piyasalarda FED Temmuz ayi
FOMC toplanti tutanaklari &ncesi ABD’de
parekende satis verisi sonrasi Dolar Endeksi
106,8 seviyesine yukselirken, Euro/Dolar
paritesi de gun icinde yataya yakin seyirle
1,0160 seviyesinde fiyatlandi. Klresel
tahvillerde saticili seyrin devam ettigi gunde
ABD 10 yilhk tahvil faizi 9 artigla %2,89 ,
Almanya 10 yillik tahvil faizi 11 artigla %1,08
seviyesine  yukseldi. Hazine doviz cinsi
tahvillerde saticili gérunim devam ederken , 10
yillik Dolar cinsi gosterge tahvil faizi 20 bp
artisla %10 seviyesinden gund tamamladi.
Bugln gerceklesecek olan Temmuz ayr PPK
toplantisinda politika faizinde degisiklik
beklenmezken yurt ici tahvil piyasasinda sinirh
alicili seyrin hakim oldugu gunde enflasyonda
yikselis  beklentileriyle TUFE’ye endeksli
tahvillerde alici seyir devam etti. BIST Kesin
Alm Satim Pazari igslem hacmi 3 Milyar TL’ye
gerilerken 2 yil vadeli gésterge tahvil bilesik faizi
42 bp azalisla %19,14, 10 yil vadeli tahvil bilesik
faizi 3 bp artisla %16,93 seviyesinden gunu
tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 83 milyar TL’lik
haftallk repo dontsund 83 milyar TL olarak
yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari
degismeyerek 161 milyar TL olarak gerceklesti.
Haftalik vadeli Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon
swap islemleriyle ayni gun valérli 9,3 Milyar TL
ilave fonlama sagladi. TLREF orani %14,21 ile
politika faizinin Ustinde olustu.

ingiltere’de Temmuz ayl enflasyonu
beklentilerin Gstlinde %0,6 olarak gerceklesirken
yillik enflasyon %10,1 ile son 40 yilda ilk kez ¢ift
haneye ulasti. Enflasyon verisi sonrasi ingiltere
Merkez Bankasi’ndan sikilastirma beklentileriyle
ingiliz tahvillerinde satiglar artarken 2 yil vadeli
tahvil faizi 30 bp artisla %2,45, 10 yil vadeli
tahvil faizi 12 bp %2,28 seviyesine yukseldi. Bu
kapsamda ters verim verim egrisi
belirginlesirken getiri farki -13 bp oldu.
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskanhginin "ihracat
Destekleri Hakkinda Karar"i
bugunki Resmi Gazete'de yayimlandi.
Ihracatgr  sirketlerin  pazara  giris
belgeleri ile ruhsatlandirma ve kayit
islemlerine iligkin giderleri yuzde 50
oraninda ve sirket basina yillik 4
milyon TL'ye kadar desteklenecek.
Sirketlerin  yurt ici marka tescil
belgesine sahip olduklari markalarinin
yurt disinda tescili ve korunmasina
iligkin giderleri %50 oraninda ve yillik
750.000 TL’ye kadar desteklenecek.

Tiirkiye ve israil karsilikli biyikelci
atama karari aldi. israil Disisleri
Bakani’'nin agiklamasinda Turkiye ile
Israil iliskilerinin tamamen
normallestigi  belirtilirken  Disisleri
Bakanimiz Mevlit Cavusoglu da
Turkiye olarak Israil’e Blytkelgi atama
karari alindigini, onumuzdeki suregte
atanacak  buyukelgiler  konusunu
Cumhurbaskanimiza arz  ettikten
sonra surecin resmen baslamis
olacagini soyledi.

Yurt Dis1 Haberler

IMF'den yapilan agiklamada, Suudi
Arabistan ekonomisine iligkin 4.
madde konsultasyonunun
tamamlandigi bildirildi. Aciklamada,
salginin azalan etkilerinin, artan petrol
uretimi ile fiyatlarinin ve gulclenen
ekonominin mali ve dig pozisyonlari
iyilestirdigi kaydedildi. Ulke
ekonomisinin  gecen  yil  %3,2
bayuduglu animsatilan acgiklamada,
para politikasi sikilasmasi ve mali
konsolidasyon ile  Rusya-Ukrayna
Savasi'nin etkilerine ragmen Suudi
Arabistan ekonomisinin bu yil %7,6 ve
gelecek yil  %3,7 buyumesinin
beklendigi bildirildi.

ABD yonetimi, Cin ile gerilimin
yuksek oldugu bir donemde Pekin
yonetimiyle egemenlik ihtilafi igindeki
Tayvan ile yeni ticaret girigimi
kapsaminda resmi gorusmelere
baslanacagini duyurdu. ABD Ticaret
Temsilciliginden (USTR)  vyapilan
aciklamada, ABD ve Tayvan'in "21.
Yizyil Ticaretine lliskin ABD-Tayvan
Girisimi" kapsaminda muzakere yetkisi
uzerinde uzlagmaya vardigi bildirildi.
ABD ve Tayvan, 1 Haziran'da
ekonomik ve ticari iligkileri
guglendirmek amaciyla yeni bir girigsim
baslatmig ve bu kapsamdaki
muzakereler igin bir yol haritasi
geligtirme niyetlerini agiklamiglardi.
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Yurt Dis1 Haberler

Fed, FOMC’nin 26-27 Temmuz 2022
tarihlerinde dizenlenen son
toplantisina iliskin tutanaklarini
yayimladi. Fed yetkilileri tutanaklarda,
enflasyonun dustigline dair higbir
kanit olmadigini ve gelecekteki faiz
artinm hizinin verilere bagli oldugunu
belirtti. Diger taraftan, enflasyon
onemli Olcude dusene kadar faiz
artinmina devam edilecegi vurgulandi.
Diger taraftan, yetkililer gegen ay faiz
artinmlarinin hizini eninde sonunda
dusurme ihtiyaci Uzerinde anlastilar.
Tutanaklarda, “Para politikasi durusu
daha da sikilagtikgca, kimulatif politika
ayarlamalarinin ekonomik aktivite ve
enflasyon uzerindeki etkilerini
degerlendirirken, politika faiz
artislarinin - hizini - yavaglatmak bir
noktada uygun olabilir.” ifadeleri yer
aldi. Fed, 26-27 Temmuz 2022
tarihlerinde dizenlenen son
toplantisinda, politika faizini 75 baz
puan artigla %2,25-2,50 seviyesine
cikarma karari almigti.

Goldman ve Nomura, Gin igin GSYH
bdylime tahminlerini dusarda.
Goldman Sachs, Temmuz ayinda
beklentilerden daha zayif gelen
verileri isaret ederek 2022 yili igin
GSYH tahminini yuzde 3,3'ten %3,0'e
indirdi. Nomura Holdings de Cin igin
bdyime beklentisini %3,3'ten %2,8'e
dusurda.

ingiltere'de enflasyonda yiikselis
ivmesi Temmuz ayinda da devam etti.
Ulkede enflasyon yillik bazda %9,8'lik
beklentinin  Uzerinde, %10,1 artis
goOsterdi. Manset tuketici enflasyonu
bir dnceki ay yillik bazda %9,4 artis
gOstermisti. Boylelikle ulkede 1982
yihnin Subat ayindan bu yana ilk kez
cift haneli enflasyon kaydedildi.
ingiltere'de tliketici fiyatlar bir dnceki
aya gore ise %0,4luk beklentiye
karsilik %0,6 artti. Cekirdek
gOstergeler Temmuz'da yukselmeye
devam etti. Temmuz'da yillik ¢ekirdek
enflasyon %6,2 oldu. Bir dnceki ay bu
veri %5,8 olmustu.

Citi, Ingiltere'de  enflasyonun
Temmuz ayinda ¢ift  hanelere
¢ilkmasinin ardindan enflasyon igin
tepe noktasina yonelik beklentilerini
yukari yonlu revize etti. Daha 6nce
yayimladigi  raporda  enflasyonun
yuzde 12'nin hemen altinda tepe
yapacagini  6ngoéren  Citi, dUnku
raporunda enflasyonun 2023 ilk
ceyrekte  yuzde 15'in uzerine
ctkacagini tahmin etti.

Euro Bolgesi ekonomisi Nisan-
Haziran doneminde %0,6 ile
tahminlerin altinda buUyudd. Eurostat
verilerine gore 19 Uyeli Euro Bdlgesi
ekonomisinin 2. ¢eyrek buylime verisi
ceyreklik bazda %0,6'ya revize edildi.
Onceki tahmin %0,7'ydi. Ekonomi yillik
bazda da %3,9 buyudu, 6énceki tahmin
%4't0. Bu dbénemde istihdam %0,3
artti.
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Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, Notr): Bim yilin ikinci geyreginde, piyasa ortalama beklentisi olan 1.604 mn TL’nin %5, bizim
beklentimiz olan 1.654 mn TL ile uyumlu yilhk bazda %131 artigla 1.676 mn TL net kar acikladi. Yatirim
faaliyetlerinden elde edilen 152,3 mn TL’lik gelir ve 98 mn TL seviyesinde gerceklesen diger faaliyetlerden gelirler
net kari destekledi. YlUksek enflasyon, hizll magaza aciliglari ve tiketicilerin artan blt¢e hassasiyeti 1s1ginda talebin
indirim marketlere kaymasinin etkisiyle glgli ciro blyimesi kaydedildi. Net satis gelirleri hem piyasa ortalama
beklentisi olan 33,5 mir TL hem de bizim beklentimiz olan 33,9 mir TL ile uyumlu yillik bazda %98,3 artigla 34,0 mir
TL seviyesinde gerceklesti. Bim 2C22’de, piyasa ortalama beklentisi olan 2,79 mlir TL ve beklentimiz olan 2,82 mir
TL ile benzer yillik bazda %82,6 artigla 2,77 mir TL FAVOK agikladi. 2G22'de %8,1 FAVOK marji kaydedilirken,
yilhk bazda 0,7 puan azalig gorulda. Girdi fiyatlarindaki enflasyonist baski, Ozellikle asgari Ucretteki artiglar ve
yuksek kira maliyetleri, marjlar Gzerinde baski olustursa da, operasyonel kaldira¢ etkisi sayesinde bu etki sinirli
kaldi. Beklentiler ile uyumlu gergeklesen ikinci ¢ceyrek finansallarinin hisse performansina yansimansini ‘nétr’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 15,1
Cari Fiyat (TL) 112,90 FD/FAVOK 8,7
52H En Yiksek (TL) 114,40 FD/Satiglar 0,8
52H En Dusuk (TL) 57,15 PD/DD 7.8
Piyasa Degeri (mn TL) 68.552,9
Piyasa Degeri (mn USD) 3.820,8 S1H 4,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 60% S1A 12,6%
Endeks Payi (BIST100) 5,6% S3A 12,2%
Temettl Verimi 2,4% S1Y -33,3%
3A Hacim (mn TL) 467,1 YB 27,1%

Koza Altin (KOZAL, Sinirli Pozitif): Sirket tarafindan yapilan KAP agiklamasinda Kaymaz isletmesinin mevcut agik
ocak sahalarinda, bu yil gerceklestirilen cevher gelistirme sondajlari neticesinde, yaklasik 20.000 ons'luk potansiyel
altin kaynagi tespit edildigi belirtiliyor. Bu c¢ercevede yaklasik 16.000 ons altin uretimi hedefleniyor. Finansallar
cephesinde s6z konusu gelismenin 2022 yili cirosuna ve FAVOK’iine katkilarinin sirasiyla 455 milyon TL ve 263
milyon TL seviyelerinde gergeklesecegini hesapliyoruz. Toplam udretime sinirli katkida bulunacak s6z konusu uretim

artisinin hisse performansina etkisini ‘sinirli pozitif' olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 6,7
Cari Fiyat (TL) 150,40 FD/FAVOK 51
52H En Yuksek (TL) 187,37 FD/Satiglar 2,9
52H En Dustuk (TL) 83,40 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 22.936,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.278,3 SI1H -9,5%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A -28,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -35,3%
Temettl Verimi 10,5% S1Y -47,0%
3A Hacim (mn TL) 833,8 YB -16,9%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Sinirh Pozitif): Emlak Konut GYO yilin ikinci geyreginde, ortalama piyasa beklentisi
olan 769 mn TL ve beklentimiz olan 858 mn TL’nin altinda yillik bazda %30,8 artisla 678 mn TL net kar acikladi.
Beklentimizin altinda gelen net karda, operasyonel olmayan giderlerdeki artisin beklentimizin Gizerinde gergeklesmesi
etkili oldu. Sirketin 2C22°de net satis gelirleri, ortalama piyasa beklentisi olan 2.369 mn TL ve beklentimiz olan 2.398
mn TL ile uyumlu, yillik bazda %16 artigla 2.351 mn TL seviyesinde gergeklesti. Gegen yil ikinci geyrekte 461 mn TL
FAVOK kaydeden sirket, 2C22'de 1.169 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK, piyasa ortalama beklentisi olan 876 mn
TL’nin %33,4, bizim beklentimiz olan 978 mn TL’nin %19 lGzerinde gerceklesti. Konut fiyatlarindaki artisin destegiyle,
FAVOK marjinda yillik 26,9 puanlik iyilesme kaydedilerek, FAVOK marji %49,7 seviyesine yiikseldi. Net kar
operasyonel olmayan giderlerin etkisiyle beklentilerin altinda gergeklesmis olsa da, operasyonel karlilik tarafinda
beklentilerin Uzerinde gerceklesen finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘sinirl pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 6,7
Cari Fiyat (TL) 3,76 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 3,83 FD/Satiglar 1,8
52H En Dusuk (TL) 1,68 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 14.288,0
Piyasa Degeri (mn USD) 796,3 S1H -1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 2,4%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A 18,5%
Temettl Verimi 2,7% S1Y 6,8%
3A Hacim (mn TL) 9779 YB 21,7%

Aksa Enerji (AKSEN, Negatif): Aksa Enerji yilin ikinci ¢eyreginde piyasa ortalama beklentisinin %8 altinda yillk
bazda %358 artigla 1.283 mn TL net kar agikladi. Ciro piyasa ortalama bekletisinin %71 Gzerinde yillik bazda %384
artarak 12.676 mn TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK piyasa ortalama beklentisinin %13 altinda yillik bazda %172
artisla 1.688 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji da yillik bazda 10,4 puanlik azalisla %13,3 seviyesinde
gerceklesti. Piyasa beklentisinin 12,9 puanlik altinda bir gergeklesmeye isaret ediyor. Beklentilerin altinda gerceklesen
operasyonel karlilik ve marjlardaki gerileme dogrultusunda ikinci c¢eyrek finansallarinin hisse performansina
yansimasini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKSEN F/K 10,8
Cari Fiyat (TL) 32,00 FD/FAVOK 9,7
52H En Yuksek (TL) 32,20 FD/Satiglar 1,6
52H En Dusuk (TL) 6,12 PD/DD 3,0
Piyasa Degeri (mn TL) 39.242,8
Piyasa Degeri (mn USD) 2.187,2 S1H 1,1%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -9,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 57,8%
Temettl Verimi 1,6% S1Y 286,2%
3A Hacim (mn TL) 226,1 YB 166,5%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
85 A Kapanig 4.59x
8'0 A Minimum 459x 4.59x%
75 f{ V Maksimum 6.78x 9.06x
7.0 A / Ortalama 5.99x 6.68x
6.5 Y v / \ ﬁ Minimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
6.0 \/ Y._I’\'A Maksimuma Uzaklik -2.19x -4.47x
5.5 \ Performans -15.4% -33.5%
5.0 |
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
g § § g § § § § § § § § § § a8 % § g carpan seviyesine %30; son bir yillik ortalama
°e e e -~ = 4 4 0 © 6 6 o o o o c o ° carpan seviyesine %45.5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.9 14.8 Kapanis 0.86x
08 Minimum 0.57x 0.44x
Maksimum 0.86x 0.86x
0.7 Ortalama 0.64x 0.57x
Minimuma Uzaklik 0.29x 0.42x
0.6 10.4
Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
0.5 Performans 19.4% 61.0%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
T2 2 2 2 2 2 8§ 8§ § 8 8 8 8 9 9 9 8§ ¢arpan seviyesine %26; son bir yillik ortalama
2 § 3 S 3 S 533 T 3 T Tz 8T IS i o
© & & 4 4 4 4 o o o o o o o o o o o carpan seviyesine %33.1 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 7.34x

V.
105 / [ " Minimum 7.28x 7.28x
- Maksimum 9.14x 12.01x
95 ]1 ,/ J \ Ortalama 8.35x 9.29x
w '\/ ‘V '\ (\ Minimuma Uzaklik 0.06x 0.06x
8.5 \/ \V§ ‘V\/’/\ Maksimuma Uzaklik -1.80x -4.67x

11.5

Performans 3.1% -11.2%

7.5 |
6‘5 .

- 4 4 4 L L A D T A Mevcut durumda, son iig aylik ortalama

8 29 @2 @ g g g g g g d g g9 g ivesine 9 i

® X & o S S S X S § o d X ® carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama

o o o — — — — o o o o o o o o o o o

F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %26.5 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

15 1 Kapanis 15.61
10 " Minimum 04 238
> A / W VM Maksimum 156 15.6

Ortalama 55 -3.2

Minimuma Uzaklik 15.2 39.4
) Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
LM | Performans 2.0% 17.7%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 10.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 18.8 puan yakiniz.

08/21
09/21
09/21
10/21
11/21
12/21
12/21
01/22
02/22
02/22
03/22
04/22
04/22
05/22
06/22
06/22
07/22
08/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

50 Kapanig 8.3
-10 Minimum -19.6 -33.8
Maksimum 8.3 8.3
10  Ortalama -12.8 -15.3
Minimuma Uzaklik 27.9 42.1
-40 Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
-30  performans -1.4% -3.3%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E S E E E E E S & S S E & S E & S E seviyeye 21.1 puan; son bir yillik ortalama

8 8 8 8§ 2 3 3 88 383 3 8 8 8 5 38 seviyeye 23.6 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
; (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
2 Kapanig -4.9
3 PY Minimum -10.0 -26.4
‘-‘rv& Maksimum 2.4 5.0
-8 X Ortalama 6.2 -8.0
-13 Minimuma Uzakhk 51 215
Maksimuma Uzaklk -25 -9.9
18 Performans 0.2% -6.8%
-23
28 durumd bir yillik maksi
T i
© © @ +H +H +€ +#4 o o o o o o o o o o o g .
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Ceyreklik) 2 Ceyrek 0.7% -0.1%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Yilliklandirilmig) 2 Ceyrek 2.7% -0.5%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH Deflator 2 Ceyrek -0.8% -0.5%
15 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (yillik) Temmuz 4.3% 3.9%
15 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislar Temmuz 5.0% 3.1%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Haziran - -3.1%
15 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran - -9.2%
15 Agustos Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 0.1%
15 Agustos Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 21.2%
15 Agustos 11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Bltce Dengesi Temmuz - -31.1B
15 Agustos 15:30 ABD Empire imalat PMI Agustos 5.0 11.1
16 Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran 0.4% 0.8%
16 Agustos Cin 1Yillik Borglanma Faizi Agustos 2.85% 2.85%
16 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Satislari Temmuz - 150.5K
16 Agustos 10:00 Turkiye Konut Satislar (Yillik) Temmuz - 11.7%
16 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Temmuz - -26.0B
16 Agustos 12:00 Almanya ZEW Beklentiler Agustos -60.0 -53.8
16 Agustos 12:00 Almanya ZEW Cari Durum Beklentileri Agustos -53 -45.8
16 Agustos 14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 12.43%
16 Agustos 14:30 Tlrkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 145.50%
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Temmuz -1.2% -2.0%
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglari Temmuz 1540K 1559K
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Temmuz -2.7% -0.6%
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri Temmuz 1650K 1685K
16 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0.3% -0.2%
16 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 80.1% 80.0
17 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylk) Haziran 0.8% -5.6%
17 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Haziran 5.4% 7.4%
17 Agustos 02:50 Japonya ihracattaki Degisim % Temmuz 17.4% 19.4%
17 Agustos 02:50 Japonya ithalattaki Degisim % Temmuz 45.5% 46.1%
17 Agustos  07:00 ingiltere TUFE (Aylik) Temmuz - 0.8%
17 Agustos  07:00 ingiltere TUFE (Yillik) Temmuz 9.9% 9.4%
17 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreksel) 2.Ceyrek 0,7% 0,7%
17 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Geyreksel) 2.Ceyrek 4.0% 4.0%
17 Agustos 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.2% 1.0%
17 Agustos  15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.3% 0.7%
17 Agustos ~ 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Temmuz - 0.1%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Temmuz - 8.9%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Agustos - -51.1
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi insaat Girdileri (Aylik) Temmuz - 0.4%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ingaat Girdileri (Yillik) Temmuz - 2.9%
18 Agustos 14:00 Tirkiye TCMB PPK Politika Faiz Karari Agustos 14.0% 14.0%
18 Agustos 15:30 ABD Philadephia Fed Beklenti Anketi Agustos -5.0 -12.3
18 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 13 Agustos - 262K
18 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 6 Agustos - 1428K
18 Agustos 17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglar (Aylik) Temmuz -5.3% -5.4%
18 Agustos 17:00 ABD Devam Eden Konut Satislar Temmuz 4.85M 5.12M
18 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0.5% -0.8%
18 Agustos 20:20 ABD FED Yetkilisi George'un Konusmasi
18 Agustos  20:45 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konugmasi
19 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 2.6% 2.4%
19 Agustos 02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 2.4% 2.2%
19 Agustos  09:00 Almanya UFE (Ayhik) Temmuz - 0.6%
19 Agustos 09:00 Almanya UFE (Yillik) Temmuz 30.9% 32.7%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



